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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้เมือ่วันศกุรต์ามสัญญาณบวก

ของการเจรจาทางการคา้หลังจากทีป่รกึษา

ท าเนียบขาวกลา่ววา่การเจรจาขอ้ตกลงทาง

การคา้สหรัฐฯ-จนีระยะที ่1 อยูใ่นขัน้สดุทา้ย 

ในวันนี้  นักลงทุนรอติดตามการประกาศ

ตัวเลขจดีพีไีทยในไตรมาสที ่3 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ลดลงจากมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน ้ม

ขอ้ตกลงการคา้ระยะที่ 1 ระหว่างสหรัฐฯ 

และจนี ชว่ยเพิม่ความเชือ่มั่นต่อค่าเงนิสกลุ

ของเศรษฐกจิทีพ่ ึง่พาการสง่ออก อาท ิเงนิ 

ยโูร และเงนิปอนด ์สว่นเงนิเยนออ่นคา่ลง 

• USD/THB เพิม่ขึ้น 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 
30.217 เงนิบาทออ่นคา่ลงเพยีงเล็กนอ้ยเมือ่

เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จีดีพีไทยใน 

ไตรมาสที ่3 และค าแถลงของเจา้หนา้ทีเ่ฟด

และอซีบี ี
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐับาลสหรฐัฯ อยูร่ะหวา่งพจิารณาขยายเวลาใหบ้รษิทัในสหรฐัฯ ท าธุรกจิกบัหวัเวย่ของจนีตอ่ได ้เมือ่วัน

ศกุรท์ีผ่า่นมา ทีป่รกึษาเศรษฐกจิท าเนียบขาวกลา่ววา่การเจรจาในขอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 อยูใ่นขัน้สดุทา้ย 

ทัง้นี้ ประเมนิวา่นักลงทุนจะเปิดรับความเสีย่งมากขึน้ในวันนี้หลังจากมรีายงานเพิม่เตมิวา่รัฐบาลสหรัฐฯ จะขยาย

เวลาใบอนุญาตใหบ้รษัิทอเมรกิันท าธุรกจิกับบรษัิทหัวเวย่ไดอ้กี 2 สัปดาหห์ลังจากใบอนุญาตชั่วคราว 90 วันจะ

หมดอายลุงในวันนี้ นอกจากนี้ กระทรวงพาณิชย์จนีแถลงเมือ่วันเสารว์า่การหารอืทางโทรศัพทเ์พือ่บรรลปุระเด็น

ส าคัญทางโทรศัพทร์ะหวา่งรองประธานาธบิดหีลวิ เหอ ของจนีและรัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลังสหรัฐฯ สตเีวน 

มนูชนิ ผา่นไปดว้ยด ี

• ยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ กลบัมาขยายตวั ยอดคา้ปลกีเดอืนตลุาคมขยายตัว 0.3%MoM sa หลังจากทีห่ดตัว 0.2% 

ในเดอืนกันยายนและมากกว่าทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.2% ในรายละเอยีด ยอดขายรถยนตเ์พิม่ขึน้ 0.5% 

ยอดขายน ้ามันขยายตัว 1.1% และยอดขายออนไลนข์ยายตัว 0.9% ทัง้นี้ หากไมร่วมยอดขายรถยนต ์น ้ามัน วัสดุ

กอ่สรา้ง และรา้นอาหาร ยอดคา้ปลกีพืน้ฐานขยายตัว 0.3%MoM sa ขณะทีย่อดคา้ปลกีเมือ่เทยีบกับเดอืนตลุาคม

ปีกอ่นขยายตัวต า่สดุในรอบหา้เดอืนที ่3.1%YoY จาก 4.1%YoY 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ หดตวัมากทีสุ่ดต ัง้แตเ่ดอืนพฤษภาคม 2018 การผลติภาคอตุสาหกรรม

หดตัว 0.8%MoM sa มากกวา่เดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.4% อกทีัง้ยังนับเป็นการหดตัวเป็นครัง้ที ่3 

ในรอบ 4 เดอืน เนื่องจากการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกและความไมแ่น่นอนของนโยบายกดีกันทางการคา้ สง่ผล

ใหอ้ตัราการใชก้ าลังการผลติลดลงต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนกนัยายน 2017 ทีร่ะดับ 76.7%  

• อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนลดลงสู่ระดบัต ่าสุดในรอบเกอืบสามปี อัตราเงินเฟ้อยูโรโซนเดือนตุลาคมอยู่ที ่

0.7%YoY เทา่กบัทีป่ระกาศครัง้กอ่น แตเ่ป็นระดับต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2016 เนื่องจากราคาน ้ามันลดลง

ถงึ 3.1%YoY ดา้นอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่1.1%YoY จาก 1.0%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.32% และ 1.71% ตามล าดับ 

อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.61% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.83% 

US retail sales 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1051 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากมมุมองเชงิบวกตอ่
ขอ้ตกลงการคา้ระยะที่ 1 ระหว่างสหรัฐฯ และจีน ช่วยเพิ่มความเชื่อมั่นต่อค่าเงินสกุลของ
เศรษฐกจิทีพ่ ึง่พาการสง่ออก อาท ิเงนิยโูร ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิจากสหรัฐฯ สง่สญัญาณทัง้ดขีึน้
และแยล่ง โดยตัวเลขยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ เดอืนตลุาคมปรับเพิม่ขึน้มากกวา่คาดที ่0.3%MoM 
จากทีต่ลาดคาดว่าจะเพิม่ขึน้ 0.2%MoM  ขณะทีผ่ลผลติภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ ลดลง 
0.8%MoM ซึง่ลดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะลดลงเพยีง 0.4%MoM ในฝ่ังยโุรป อัตราเงนิเฟ้อ
ทรงตัวจากตัวเลขทีร่ายงานเบือ้งตน้ที ่0.7%YoY ในเดอืนตลุาคม  

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.35% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.8 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2897 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

USD/CNY ลดลง 0.18% มาอยู่ทีร่ะดับ 7.008 เงนิหยวนแข็งค่าขึน้และมแีนวโนม้แข็งค่าขึน้ต่อเนื่องจาก
ความคาดหวังของตลาดต่อแนวโนม้ขอ้ตกลงการคา้เฟส 1 กับสหรัฐฯ โดยนายแลรี่ คัดโลว ์ที่
ปรกึษาดา้นเศรษฐกจิของท าเนียบขาว กล่าวว่าการเจรจาจากทัง้สองฝ่ายนั้นเขา้ใกลท้ี่จะได ้
ขอ้สรปุมากขึน้ 

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์แมว้า่ตัวเลขเศรษฐกจิจะสะทอ้นวา่เศรษฐกจิยังออ่นแอ โดยการ
สง่ออกของอนิโดนีเซยีหดตัวลงตดิต่อกันเป็นเดอืนที ่12 ในเดอืนตุลาคมที ่-6.13%YoY และ 
จดีพีขีองมาเลเซยีขยายตัวชะลอลงมาอยูท่ี ่4.4%YoY จาก 4.9%YoY ในไตรมาสกอ่น เทา่กับที่
ตลาดคาด 

USD/THB  
 

เพิม่ขึน้ 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 30.217 เงนิบาทออ่นค่าลงเพยีงเล็กนอ้ยเมือ่เทียบกับดอลลาร ์
ส าหรับวันนี้ คาดว่าการประกาศตัวเลขจีดพีใีนไตรมาสที ่3 ของไทยจะสง่ผลตอ่การเคลือ่นไหว
ของเงนิบาท 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 15-Nov-19 14-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.217 30.217 30.210 0.02 30.50

USD/JPY** 108.76 108.80 108.42 0.35 105

EUR/USD** 1.1057 1.1051 1.1022 0.26 1.11

GBP/USD 1.2917 1.2897 1.2882 0.12 1.28

USD/CNY 7.008 7.008 7.021 -0.18 7.10

USD/SGD 1.361 1.361 1.362 -0.11 1.37

USD/IDR 14,077 14,077 14,089 -0.09 14,167

USD/MYR 4.152 4.153 4.157 -0.10 4.19

USD/PHP 50.65 50.65 50.68 -0.07 51.70

USD/KRW 1,165 1,167 1,170 -0.26 1,180

USD/NTD 30.53 30.53 30.57 -0.14 30.80

AUD/USD 0.682 0.682 0.679 0.46 0.68

USD/CHF 0.989 0.990 0.988 0.20 0.99

JPY/THB 27.78 27.77 27.86 -0.33 29.05

EUR/THB 33.41 33.39 33.30 0.29 33.86

GBP/THB 39.03 38.97 38.92 0.14 39.04

CNY/THB 4.31 4.31 4.30 0.20 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/15/2019 04:30 NZ BusinessNZ Manufacturing PMI Oct -- 52.6 48.4 48.8 

11/15/2019 08:30 CH New Home Prices MoM Oct -- 0.50% 0.53% -- 

11/15/2019 09:00 ID Trade Balance Oct -$300m $161m -$160m -$164m 

11/15/2019 09:00 ID Imports YoY Oct -15.40% -16.39% -2.41% -2.37% 

11/15/2019 09:00 ID Exports YoY Oct -8.15% -6.13% -5.74% -5.73% 

11/15/2019 09:18 MU GDP YoY 3Q -- -4.50% -1.80% -2.20% 

11/15/2019 10:57 PH Overseas Remittances YoY Sep 4.80% 6.30% 4.60% -- 

11/15/2019 10:57 PH Overseas Workers Remittances Sep $2371m $2379m $2589m -- 

11/15/2019 11:00 MA GDP YoY 3Q 4.40% 4.40% 4.90% -- 

11/15/2019 11:00 MA GDP SA QoQ 3Q 0.90% 0.90% 1.00% -- 

11/15/2019 11:00 MA BoP Current Account Balance MYR 3Q 14.9b 11.5b 14.3b -- 

11/15/2019 11:30 JN Industrial Production MoM Sep F -- 1.70% 1.40% -- 

11/15/2019 11:30 JN Industrial Production YoY Sep F -- 1.30% 1.10% -- 

11/15/2019 11:30 JN Capacity Utilization MoM Sep -- 1.00% -2.90% -- 

11/15/2019 14:30 TH Foreign Reserves Nov-08 -- $221.9b $222.7b -- 

11/15/2019 14:30 TH Forward Contracts Nov-08 -- $35.5b $35.5b -- 

11/15/2019 15:00 RU Money Supply Narrow Def Nov-08 -- 10.58t 10.55t -- 

11/15/2019 15:30 HK GDP YoY 3Q F -2.90% -2.90% -2.90% -- 

11/15/2019 15:30 HK GDP SA QoQ 3Q F -3.20% -3.20% -3.20% -- 

11/15/2019 16:00 IT Trade Balance Total Sep -- 2779m 2585m 2598m 

11/15/2019 16:00 IT Trade Balance EU Sep -- 1255m 259m 271m 

11/15/2019 16:30 IT General Government Debt Sep -- 2439.2b 2462.6b 2462.6b 

11/15/2019 16:31 SL Exports YoY Sep -- -9.80% -0.40% -- 

11/15/2019 16:31 SL Imports YoY Sep -- -3.30% -16.60% -- 

11/15/2019 16:52 KZ Retail Trade (YoY) Oct -- 6.10% 5.00% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 18, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.57 9.6%

MOM 128.87 0.0%

WOW 128.24 0.5%

DOD 129.02 -0.1%

Current 128.87 0.0%

LT average 94.49 36.4%

all time low 96.98 32.9%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/11/2019  12/11/2019  13/11/2019  14/11/2019  15/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 985.5 1,515.5 317.5 1,249.9 2,585.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,781.7 1,365.0 1,268.7 841.3 2,191.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -796.2 150.5 -951.3 408.6 394.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,284.0 962.9 902.3 1,060.9 366.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,081.4 1,862.6 938.1 1,993.8 1,159.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 202.5 -899.7 -35.8 -932.9 -792.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 248.8 999.2 1,660.3 979.4 861.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,407.6 1,430.6 834.0 813.7 1,337.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,158.8 -431.4 826.3 165.6 -476.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 16.6 -135.2 -389.8 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,752.4 -1,197.2 -25.6 31.2 -874.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,752.4 -1,180.6 -160.7 -358.6 -874.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 15.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,752.4 -1,180.6 -160.7 -373.6 -874.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,337.4 55,354.3 55,220.3 54,881.8 54,881.5 -0.3 -455.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,026.6 858,756.9 858,895.1 858,865.1 858,180.5 -684.6 -1,846.1

Total Holding (Thailand) 915,364.1 914,111.3 914,115.3 913,746.9 913,062.0 -684.9 -2,302.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 15.0 0.0 26.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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